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ABD'de haziran ayina iliskin manset ve gekirdek TUFE verilerinin siirpriz sekilde beklentilerin 10.07.2024 11.07.2024 Degisim
altinda gelerek yavaslamaya isaret etmesinin ardindan piyasalarda Fed'den bu yil beklenen ilk BIST 100 Endeksi 10.743 11.024 262%
f_alz |n_d|r|m|n|n_§yIL_1I ayln_da yapilmasi olasiliginin guglgnme5|ne I_(_al:sln "ba2| Yatl_rlmcnar_ln buyuk TR 5 Yillik CDS Primi 259 257 -2bps
oOlgekli teknoloji hisselerinde satis yaparken daha riskli ve kigilik 6lgekli sirket hisselerine . P
. L - . e, T g . 2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 40,19% 40,55% [ LElEe e
yonelmesinin etkisiyle diin Wall Street endeksleri giinii diislis agirlikl kapatti. Bu sabah ise ABD " R
S - X 2 . A . 10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi YA 27,66% -12 bps
vadelileri hafif ylkselis adirlikh seyrediyor, Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor. Asya e P e S _
tarafinda ise Hong Kong borsasi harig diglisler gozlenmekte. Ozellikle, kur dalgalanmasi tHircla ‘". a'z_'_ ’ o" ’ °° Lops
yasanan Japonya'da borsa endeksinin sert diisiis kaydettigi gozlenmekte. ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 285 4,21% SN

San Francisco Fed Baskanmi Daly, son enflasyon ve istihdam verilerinin faizlerde bir 10.07.2024 11.07.2024 Degisim
ayarlamayi biiylk ihtimalle gerektirecegini ve ABD ekonomisinin bu yil 1 veya 2 faiz indiriminin | [Ty 8 32,8541 32,8395 -0,04%
uygun olabilecedi bir yolda goriindigiini belirtti. EUR/TL 35,6053 35,8199 0,60%
EUR/USD 1,0830 1,0868 0,35%
Altin (USD / Ons) 2.371 2.415 1,86%
Brent Petrol (USD / Varil) 85,1 85,4 0,38%

Chicago Fed Baskani Goolsbee, son enflasyon verisini mikemmel oldugunu belirterek
verinin enflasyonun %2 hedefine dogru ilerledigini teyit ettigini soyledi. Goolsbee, dzellikle son
aylardaki kira enflasyonunda yaganan yavaslamanin son derece cesaret verici oldugunu belirtti.

St. Louis Fed Baskani Musalem, enflasyonda diislis siirecinin devam ettigini belirterek, | [Ty EL: o eE El Kapanis Degisim
enflasyonun %2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla kanit istedigini belirtti. NASDAQ Endeksi -1,95%
Dow Jones Endeksi 0,08%
S&P 500 -0,88%
Nikkei -2,40%
Shangai -0,02%
2,24%

ABD’de haziran ayi TUFE verileri izlendi. Buna gére, manset TUFE aylik bazda mayista
yatay seyrin (%0) ardindan haziranda siirpriz bir sekilde %0,1 oraninda diigls kaydetti ve
boylece Mayis 2020'den bu yana ilk kez diislis gerceklestirdi, beklentiler ise %0,1 artis
yoniindeydi, yillik bazda ise %3,3ten %3 seviyesine gerileyerek beklentilerin (%3,1) altinda
gergeklesti ve boylece Haziran 2023'ten bu yana en dislik seviyede kaydedildi. Hang Seng Endeksi

o Detaylara bakildiginda, aylik bazda TUFE'deki diisiiste, enerji tiriinleri fiyatlarindaki disiisiin
siirmesi, birinci el tasit fiyatlarinin yavaslamakla birlikte diisiisiini stirdiirmesi ve ikinci el tasit
fiyatlarinin yeniden diiglise gegmesi belirleyici oldu. Buna karsin, gida fiyatlarinin artis hizinin
yuikselmesi, giyim Urlinleri fiyatlarinin yeniden artisa gegmesi ve hizmet grubu fiyatlarinin

. . A .. o Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
yavaslamakla birlikte artisini siirdiirmesi ise aylik manset TUFE'deki diislist sinirlandird.
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Bu kapsamda, haziranda enerji iiriinleri fiyatlari bir 6nceki aya benzer sekilde disiis hizini
(%2 dusls) korurken, birinci el tagit fiyatlarinin yavaglamakla birlikte dislsini
strdurdigli (%0,5 dislsten %0,2 distise) gozlenmekte, bunun yaninda ikinci el tasit
fiyatlarinin yeniden distse gectigi (%0,6 artistan %1,5 diislise) goriilmekte.

Buna karsin, gida fiyatlarinin aylik artis hizindaki yikselis (%0,1 artistan %0,2 artisa) ve
giyim driinleri fiyatlarinin yeniden artisa gegmesi (%0,3 duslsten %0,1 artisa), aylik
manset TUFE'deki diislisii sinirlandirdi.

Bunun yaninda, hizmet grubu fiyatlarinin artis hizinin yavaslamakla (%0,2'den %0,1'e)
birlikte artisini siirdiirmesi ayllk manset TUFE'deki disiisii sinirlandirdi. Bunun yaninda,
hizmet grubu fiyatlarinin haziranda artis hizinin oldukga sinirli seviyelere yavaslamasi katiligin
azaldigina isaret etti. Bu kapsamda, kira artis hizinin (%0,4 artistan %0,2 artisa) ve saglk
hizmetleri fiyatlarinin artis hizinin (%0,3 artistan %0,2 artisa) yavasglamakla birlikte aylk
manget enflasyondaki distst sinirlandirdigi goriltrken, saglk hizmetleri fiyatlarinin diistis
hizini korumasinin (%0,5 dusus) ise aylik manget enflasyondaki duslsi destekledigi gozlendi.

Gida ve enerji fiyatlarini diglayan cekirdek TUFE’nin ise, aylik bazda artis hizi %0,2'den
%0,1 seviyesine yavasladi, beklentiler ise bir 6nceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde
gergeklesmesi yoniindeydi, yillik bazda ise %3,4'ten %3,3 seviyesine yavasladi ve bdylece
Nisan 2021'den bu yana en duslik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii, beklentiler ise bir dnceki
aya benzer sekilde %3,4 seviyesinde kaydedilmesi yoniindeydi.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi

Beklentilerin altinda gelen haziran ayr manset ve cekirdek TUFE verilerinin ardindan, swap
piyasasinda Fed'in eylll ayinda faiz indirim olasiigi %67'den %86 seviyesine yikselirken,
aralik ayinda indirim olasiligi ise %71'den %79 seviyesine yiikseldi. Boylece Fed'den bu yil 2
adet 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi gliglendi.

Bunun yaninda, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 6 Temmuz haftasina iliskin
haftalik yeni issizlik maasi basvurular, 239 bin kisi seviyesinden 222 bin kisi seviyesine
beklentilerin lzerinde gerileyerek son 5 haftanin en diisiik seviyesinde kaydedilmekle birlikte
istihdam piyasasinin goérece siki olduguna isaret etti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin
altinda dislik seviyelerde seyretti.

Mayis 24

Subat 24
Nisan 24
Temmuz 24
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Avrupa tarafinda ise, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da haziran ayina iliskin nihai
TUFE verisi aciklandi. Aimanya’da manset TUFE'nin aylik bazda artis hizi haziranda dncii veriyle uyumlu olarak %0,1 seviyesinde
gergekleserek son alti ayin en disiik seviyesinde kaydedildi, yillik bazda ise %?2,4'ten %2,2 seviyesine hafif geriledi. Ayrica
Almanya‘da yillik bazda cekirdek TUFE ise haziran ayinda %?3'ten %2,9 seviyesine gerileyerek Subat 2022'den bu yana en diisiik
seviyede kaydedildi.

Ote yandan, Ingiltere’de mayis ayina iliskin aylik bazda GSYH biiyiime verisi takip edildi. Ulke ekonomisi aylik bazda
nisanda duragan seyrin (%0) ardindan mayista %0,4 oraninda biyime kaydederek beklentilerin (%0,2 bliylime) Uzerinde
performans sergiledi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda mayista imalat sanayi sektorii %0,2 oraninda ve insaat sektorii %1,9
oraninda buytirken, madencilik ve tasocakgiligi %0,1 oraninda ve hizmet sektorii ise %0,3 oraninda bliylime kaydetti.

Ayrica Cin'de haziran ayi dis ticaret verileri yayimlandi. Buna gére, Cin’de haziranda yillik bazda ihracatin artis hizi %7,6'dan
%8,6 seviyesine ylikselerek beklentilerin (%8) Uzerinde gergeklesti ve dis talepte toparlanmaya isaret etti, yillik bazda ithalat ise
mayista %1,8 oraninda sinirli artisin ardindan haziranda %2,3 oraninda dislis kaydetti ve ic talepte zayiflamanin hizlandigina
isaret etti, beklentiler ise %2,5 oraninda artis yoniindeydi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mayis ay: ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi. Buna gére, tiiketim
harcamalarina dair izledigimiz perakende satis hacmi aylk bazda mart ayinda %0,4 diisisiin ve nisanda %1,9 dislsin
ardindan mayista %0,2 oraninda gerileyerek duslisiini Uglincl aya tasidi ve bdylece i¢ talepte yavaslamanin sirdiigiine isaret etti.
Perakende satis hacminin yillik artis hizi ise nisan ayindaki %10,2'den mayis ayinda %5,8 seviyesine yavasladi ve boylece Temmuz
2022'den bu yana en dusiik seviyelerdeki seyrini sirdirdl. Perakende satis hacminde detaylara bakildiginda, mayista aylik bazda
gida, igecek ve titin Urinleri satislan %0,1 oraninda sinirh artis kaydederken, gida disi (otomotiv yakiti harig) Uriinlerin satisi
%0,2 oraninda distis sergiledi, otomotiv yakiti satisi ise %1,1 oraninda diislis kaydetti.

o Toplam ciro endeksinin ise mayista aylik artis hizi %0,2'den %0,8 seviyesine yiikselirken, yillik bazda artis hizi ise
%72,3'ten %66,8 seviyesine kismi yavasladi. Detaylara bakildiginda, mayista aylik bazda sanayi cirosu %1,5 oraninda ve
hizmet cirosu %3,4 oraninda artarken, ingaat cirosu %5,7 oraninda artis kaydetti, buna karsin ticaret cirosu ise %0,7 oraninda
geriledi.

Ayrica TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayinlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH"1 arindirllmamuis verilere gore, 5 Temmuz haftasinda 0,59 milyar USD'lik azalis (gergek kisilerde
0,56 milyar USD artis ve tiizel kisilerde 1,15 milyar USD azalig) sergiledi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH" 162,5
milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 101 milyar USD ve tiizel kisiler 61,5 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinlmis verilere gore ise, 5 Temmuz haftasinda 1,68 milyar USD'lik azalis (gergek
kisilerde 0,21 milyar USD azalis ve tiizel kisilerde 1,47 milyar USD azalig) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 28 Haziran
haftasindaki 2,014 trilyon TL'den 23 milyar TL'lik azaligla 5 Temmuz itibariyla 1,992 trilyon TL'ye geriledi ve bdylece son kirk
alti haftada toplam 1,416 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 5 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gore 0,3 puanlik artigla %49,5'ten %49,8 seviyesine
ylkseldi. (YP mevduatin payl %37,3'ten %37,5'e yiikseldi, Kur Korumal Mevduatin (KKM) payi %12,3'te yatay seyretti). Ayrica
standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki payi %50,5ten %50,2 seviyesine geriledi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanci yatirnmcilar, hisse senedi tarafinda onceki son yedi haftada toplam
2,16 milyar USD'lik satiglarinin ardindan 5 Temmuz haftasinda 156 milyon USD'lik alis gergeklestirdiler. Yil basindan bu yana
ise toplam 1,09 milyar USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, bir 6nceki haftaya gore 0,3 puanlik artisla %38,2'den %38,5 seviyesine
yukseldi.

Yabancilar, repo hari¢ DIBS tarafinda ise, bir nceki hafta 680 milyon USD'lik satislarinin ardindan 5 Temmuz haftasinda
1,48 milyar USD’lik alig gergeklestirdiler. Yil basindan bu yana ise toplam 9,61 milyar USD’lik alig gergeklestirdiler.

Yabancilarin DiBS'teki (repo haric) payi, 5 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1,1 puanlik artisla %8,04
seviyesinde gergeklesti.

TCMB'nin toplam rezervleri, 5 Temmuz haftasinda 5,5 milyar USD'lik artisla 142,9 milyar USD'den 148,4 milyar USD
seviyesine yikseldi ve bdylece rekor seviyesini yeniledi.
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Net rezervi ise 5 Temmuz haftasinda 4,2 milyar USD'lik artisla 39,4 milyar USD’den 43,6 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Swap harig net rezerv ise, ilgili haftada 6,6 milyar USD iyileserek +11,6 milyar USD'den +18,1 milyar USD’ye geldi ve
bununla birlikte Mart 2020'den bu yana pozitif bélgedeki seyrini altinci aya tagidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 27,8 milyar USD'den 25,4 milyar USD'ye geriledi.

Yurt diginda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan takip edilecek verilerden, haziran ayi UFE
verileri TSI 15.30'da izlenecek. Manset UFE ise aylik bazda nisanda %0,5 oraninda artisin ardindan mayista %0,2 oraninda
distis kaydetmisti ve boylece ekim ayindan bu yana en sert disiis kaydedilmisti, beklentiler ise %0,1 oraninda sinirh artis
sergilemesi yonindeydi, yillik bazda ise %2,3'ten %2,2 seviyesine hafif gerilemisti, beklentiler ise %2,5 seviyesine yiikselmesi
ybniindeydi. Gida ve enerii iriinlerini dislayan gekirdek UFE ise aylik bazda nisanda %0,5 oraninda artisin ardindan mayista
yavaslayarak yatay seyre (%0) gegmisti ve beklentilerin (%0,3 artig) altinda kaydedilmisti, yillk bazda ise %?2,5ten %2,3
seviyesine gerilemisti. Haziranda ise manset UFE’nin ise aylik bazda mayista %0,2 oraninda diisiis kaydetmesinin
ardindan haziranda %0,1 oraninda artis sergilemesi ve yillik bazda ise %2,2'den %2,3 seviyesine yiikselmesi
bekleniyor. Haziranda gekirdek UFE'nin ise aylik bazda %0’dan %0,2 seviyesine hizlanmasi ve yillik bazda ise
%2,3'ten %2,5 seviyesine hafif yiikkselmesi bekleniyor.

Ayrica ABD’de temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi TSi 17'de takip edilecek.
Haziran ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, 65,6'dan 68,2 seviyesine hafif yukari yonli revize
edilmisti ve beklentilerin (66) lizerinde kaydedilmisti. Detaylara bakildidinda, haziranda cari kosullar alt endeksi 62,5ten 65,9
seviyesine, beklentiler alt endeksi ise 67,6'dan 69,6 seviyesine yukari yénlii revize edilmisti. Ozellikle, ankette tiiketiciler,
enflasyonun yavaslamaya devam edecegine iligkin giivenini ifade ederken, yiiksek fiyatlar karsisinda alim giicti diisen gelirlerinin
kisisel mali durumlar Uzerindeki etkisine iliskin endigelerini vurgulamisti. Ayrica tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri
%3,3'ten %3 seviyesine agadi yonli revize edilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri de %3,1'den %3 seviyesine hafif asagi
yonli revize edilmisti.

Yurt icinde ise, TSI 10'da TCMB tarafindan mayis ay1 ddemeler dengesi verisi takip edilecek. Aylik bazda nisan ayinda net
hizmet gelirlerindeki kismi artisa (6zellikle net seyahat gelirlerindeki artisa) karsin dis ticaret agigindaki artisin etkisiyle aylik cari
denge 5,29 milyar USD ile beklentilerin (6,1 milyar USD agik) altinda agik vermisti, bunun yaninda son dokuz ayin en yiiksek
seviyesinde aglk kaydedilmisti, ocakta 2,76 milyar USD aclk, subatta ise 3,65 milyar USD agik ve martta ise 4,42 milyar USD agik
verilmisti. 12 aylik kiimdilatif verilere gore cari agik ise, mart ayindaki 31,26 milyar USD’den nisan ayi itibariyla 31,46 milyar USD
seviyesine hafif yikselmisti. Bdylece 12 aylik kimiilatif bazda cari islemler acigi Mayis 2023te 57 milyar USD’ye ulasmasinin
ardindan 11 aylik doénemin sonunda Nisan 2024 itibariyla 25,6 milyar USDlik iyilesme kaydetmisti. 12 aylk kimdlatif cari
denge/GSYH orani ise, Mayis 2023'te %5,6 seviyesine ulasmasinin ardindan Nisan 2024 itibariyla %2,7 seviyesine iyilesmisti (2024
yili 1. geyrek kiimdlatif GSYH verisi alindi). Mayista ise aylik bazda cari agigin 1,5 milyar USD seviyesine gerilemesi bekleniyor.
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Ulke i Veri
ihracat (Aylik Degisim, Mayis) -3,6% -2,8% 1,7%

Almanya
ithalat (Aylik Degisim, Mayis) -6,6%
-7,3

-1,0% 1,2%

-0,5 0,3

Sentix Yatirimci Giveni (Temmuz)

3,8% -5,0%

Euro Bélgesi T
ABD Fed Bagkani Jerome Powell'in ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde Sunumu
Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis)
Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis)

1,7%
0,1%

2,6% -0,7%

is Gicii istatistikleri (Mayis)
ingaat Maliyet Endeksi (Mayis)
Gin B TUFE (Yillik Degisim, Haziran)
£ UFE (Yillik Degisim, Haziran)

Yeni Zelanda e Merkez Bankasi Faiz Karari
Fed Bagkani Jerome Powell'in ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu

ABD
Tarkiye Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mayis)

3,50%
Almanya 2,2%
ingiltere GSYH Biyimesi (Aylik, Mayis) 0,4%
ABD TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 3,0%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran)
Yeni Igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 6 Temmuz)
Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mayis)
UFE (Yillik Degisim, Haziran)
Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran)

Guney Kore Merkez Bankas! Faiz Karari
TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran)

3,3%
222

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz)
ihracat (Yillik Degisim, Haziran)
ithalat (Yillik Degisim, Haziran)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin

kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




